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Fondsname WKNZISIN
Argentos Sauren Dynamik-Portfolio :DWSOPD / DEOOODWSOPD9
Anlageberater Depotbank
Argentos Investment Managers & Sauren Finanzdienstleistungen State Street Bank, Minchen
Anlageschwerpunkt Fondstye
Aktienfonds :Gemischtes Sondervermdgen
Fondsvolumen Avflagedatum
31,1 Mio. Euro | 15.10.2007
Fondswahrung Riskoklasse
Euro | 1 2 3 4
Ausgabeaufschiag Eragsverwendung
5% :Thesaurierend
500 Euro, Sparplan 25 Euro | 1,6 % P.a. (zzg!. erfolgsbezogene Vergiitung™)

Das Argentos Sauren Dynamik-Portfolio ist ein aktiv verwalteter Fonds, mit der Zielsetzung eine hohere Rendite als den laufenden 3-Monats Euribor
plus 3,5% zu erzielen. Den hohen Ertragsaussichten stehen entsprechend hohe Verlustrisiken gegenuber.

Das Argentos Sauren Dynamik-Portfolio kann sich insbesondere fir Anleger eignen, die ein langfristig ausgerichtetes und wachstumsorientiertes
Basisinvestment fur ihr Portfolio suchen.

Der Investmentprozess des Argentos Sauren Dynamik-Portfolios ist zweistufig. In der ersten Stufe nimmt der Berater eine strategische Asset Allokation
vor, die konsequent auf die Bedirfnisse eines Anlegers aus dem Euro-Raum ausgerichtet ist. Durch eine breite Diversifikation Gber verschiedene Anla-
geklassen ist ein attraktives Risiko-/Ertragsprofil des Fonds angestrebt. Die Aufteilung auf die einzelnen Anlageregionen, Markte und Sektoren erfolgt
nach einem disziplinierten Bewertungsmodell. Das Bewertungsmodell weist eine antizyklische Komponente auf. Das heif3t, dass Anlageregionen,
Markte und Sektoren, die eine au3erordentlich hohe Wertentwicklung in der Vergangenheit verzeichnet hatten und vermeintlich hohe Bewertungen
aufweisen, tendenziell untergewichtet werden. Attraktiv bewertete Markte, Markte also bei denen der Borsenwert der Unternehmen in einem ver-
nunftigen Verhaltnis zum Gewinnwachstum der Unternehmen steht, werden im Portfolio tendenziell Gbergewichtet.

Die Zielfondsauswahl erfolgt im zweiten Schritt des Investmentprozesses. Durch die Zielfonds soll die vorher definierte Asset Allokation bestmdaglich
umgesetzt werden. Dartber hinaus soll durch die Auswahl von Fonds, die von hochqualifizierten und erfahrenen Fondsmanagern verwaltet werden,
ein Zusatzertrag erzielt werden.

Ein laufendes Risikomanagement stellt sicher, dass die Asset Allokation des Fonds standig an die aktuellen Gegebenheiten an den Kapitalmarkten

angepasst wird. Die Zielfondsauswahl wird ebenfalls laufend Gberwacht und kontrolliert. So ist beispielsweise sichergestellt, dass im Falle eines Fonds-
managerwechsels der Zielfonds Uberprift wird und ausgetauscht werden kann.

Argentos Investment Managers GmbH

Hanauer Landstral3e 291 B

60314 Frankfurt am Main WArgentos SAUREN DWS
T.+49 (0)69.71 04 75-140  Info@Argentos.de M e
F.+49(0)69.71 04 75-210  www.Argentos.de

*Erfolgsbezogene Vergitung : Die Argentos Investment Managers GmbH erhalt aus dem Fondsvermagen eine erfolgsbezogene Vergiitung von bis zu 15% des Betrages, um den die Wertentwicklung des Fonds 3-M-Euribor p.a. in Euro plus
350 Basispunkte (die Barriere”) Ubertrifft. Die erfolgsbezogene Vergtitung wird taglich berechnet und jahrlich abgerechnet. Entsprechend dem Ergebnis des taglichen Vergleichs wird eine etwa angefallene erfolgsbezogene Vergiitung im
Fondsvermdgen zurlickgestellt. Liegt die Anteilwertentwicklung wéhrend des Geschéftsjahres unter der Barriere, so wird eine im jeweiligen Geschéftsjahr bisher zurtickgestellte erfolgsbezogene Vergiitung entsprechend dem téglichen
Vergleich wieder aufgelost. Die am Ende des Geschéftsjahres bestehende zurtickgestellte erfolgsbezogene Vergtitung kann entnommen werden. Eine negative Performance muss im nachfolgenden Abrechnungszeitraum aufgeholt werden
(High Water Mark-Regelung).
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Portfoliostruktur iPortfoIio Entwicklung

Summe 16% - bestehend aus
3% Aktien International Biotech, 110
2% Aktien International Nebenwerte,
2% Aktien Schwellenlander Global
3% Aktien Osteuropa,

2% Aktien International Rohstoffe, : 100
2% Aktien Indien H
2% Immobilienaktien

16%

B Aktien Europa Standardwerte (23%)

Aktien Japan (8%)

B Aktien International Standardwerte Value (9%)
Aktien International Standardwerte (13%) H 80 o
Aktien Schwellenlander Asien (6%) :

B Aktien Europa Nebenwerte (4%)

23%

Prozent

2%

9%

8% B Aktien US Standardwerte (10%)
B Renten/absolute Return (9%)

10%

Kasse (2%) : 0 . . . . . .

Anteile unter 3% (insg. 16%) Sep-2008 Nov-2008 Jan-2009 Mrz-2009 Mai-2009 Jul-2009

4% H Zeitraum
—— Wertentwicklung —— 100%
6% 13%

TOP 5 - Fonds

;Global Advantage Fund Major Markets, Fidelity South East Asia,

{DWS Asian Small Cap, Alken Small Cap Europe, AB Japan Strat.
§Va|ue,Threadneed|e Pan-European Smaller, Franklin Templeton Mutual

i Beacon, UBAM Equity US Value, Pictet Biotech, MS Global Small Cap Value,
MLIIF World Mining, JPM Global Natural Resources, Jupiter New Europe,

: DWS Convertibles, HSBC Indian Equity, Jupiter India, CS IRIS Balanced
‘Certificate, Polar Capital Japan, AXA Aedificandi, Ennismore Europ. Sm.
:Co,, Mutual Global Discovery, Magellan, Vitruvius Japanese Equity

SISF Europ. Special Situations
MainFirst Top European Ideas
Alken European Opportunities R
Loys Global

Threadneedle Global Select

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Aussteller mehr als 35% des Wertes des Sondervermogens anlegen: Die Bundesrepublik Deutschland Die Bundeslander: Baden-Wurttemberg, Bayern, Berlin,
Brandenburg, Bremen, Hamburg, Hessen, Mecklenburg-Vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland, Sachsen, Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein, Thiringen Européische Gemeinschaften Europaische Ge-
meinschaft fur Kohle und Stahl, EURATOM Europaische Wirtschaftsgemeinschaften Andere Mitgliedstaaten der Européischen Union: Belgien, Bulgarien, Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, GroBbritannien, Irland, Italien,
Lettland, Litauen, Malta, Polen, Luxemburg, Niederlande, Osterreich, Portugal, Rumanien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien, Tschechische Republik, Ungarn, Griechische Republik Stidzypern Andere Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum: Island, Liechtenstein, Norwegen Andere Mitgliedstaaten der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind: Australien, Japan, Kanada,
Korea, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Turkei, Vereinigte Staaten von Amerika

Managementkommentar

Im Juli stiegen die Kurse an den Aktienmarkten wieder deutlich und auch Unternehmens- und Schwellenlanderanleihen entwickelten sich erfreulich.
Der Monat stand vor allem im Zeichen der Unternehmensberichte fiir das abgeschlossene Quartal. Erfreulicherweise gab es zum ersten mal seit langer
Zeit wenige negative Uberraschungen. Wéhrend die meisten Unternehmen noch keinen kurzfristigen Aufschwung erwarten, so haben sie aber ihre
Hausaufgaben gemacht und Kosten reduziert. Erstmals seit 2007 scheint der Zyklus negativer Gewinnrevisionen gestoppt, gleichzeitig mehren sich
makrodkomische Indikatoren, die auf eine Stabilisierung der Weltwirtschaft hindeuten. Vor diesem Hintergrund erscheint auch der Kursanstieg an den
Mérkten absolut gerechtfertigt. Damit der Markt sein positives Momentum beibehélt, bedarf es aber weiterer Bestatigungen, dass die Weltwirtschaft
2010 wachst. Dies ist letztlich die Voraussetzung, damit Unternehmensgewinne wie erhofft wachsen werden. Die Zeichen dafur stehen aktuell aber
deutlich besser als noch vor einigen Wochen. Auf der Basis erscheinen auch Bewertungen an den Aktienmarkten weiter attraktiv. Nach dem starken
Kursaufschwung sind kurzfristige Rtckschldge durchaus maglich, gleichzeitig scheinen sehr viele Anleger die Entwicklung verpasst zu haben. Es gibt
also scheinbar noch viel Liquiditat, die in riskanteren Anlagen neu angelegt werden will. Nur bei deutlich schwacheren Wirtschaftsdaten ware daher
mit einer starkeren Kurskorrektur zu rechnen.

Das Dynamik-Portfolio konnte von der guten Aktienmarktentwicklung profitieren und deutlich zulegen. In die teilweise sehr starken Kursanstiege in
einzelnen Méarkten werden entsprechende Positionen leicht reduziert (aktives Re-balancing), um Marktbewegungen und Risikoaspekten Rechnung zu
tragen. Der Japananteil des Portfolios wurde breiter diversifiziert, wobei mit dem Polar Capital Japan ein aussichtsreicher Fonds aufgenommen wurde,
der derzeit auch einige Chancen im Segment der Small- und Midcaps findet.

Disclaimer Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des vereinfachten bzw.
vollsténdigen Verkaufsprospekts, ergénzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und zusatzlich durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, getroffen werden,
welche die allein verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen. Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei Ihrem Finanzberater, in den Geschéftsstellen der Deutsche Bank AG, der DWS
Investment GmbH, Mainzer LandstraBe 178-190, D-60327 Frankfurt am Main, und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der DWS Investment S.A, 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxembourg. Der Verkaufsprospekt enthalt
ausfuhrliche Risikohinweise. Die Ausflihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage sowie dem aktuellen Stand des Gesetzgebungsverfahrens zur Abgeltungssteuer aus. Durch das endguiltige kiinftige
Gesetz zur Abgeltungssteuer und etwaige andere Gesetze oder Gesetzesanderungen kann sich diese Beurteilung jederzeit kurzfristig und ggf. rickwirkend @ndern. Die in diesem Dokument enthaltenen Meinungsaussagen geben die ak-
tuelle Einschétzung von DWS Investments wieder. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankindigung éndern. Nahere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem
vollsténdigen Verkaufsprospekt. Personen, die Investmentanteile erwerben wollen, halten oder eine Verfligung im Hinblick auf Investmentanteile beabsichtigen, wird daher empfohlen, sich von einem Angehdrigen der steuerberatenden
Berufe Uber die individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens oder der VerduBerungen der in dieser Unterlage beschriebenen Investmentanteile beraten zu lassen. Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Ber(cksich-
tigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose zukiinftiger Ergebnisse. Die ausgegebenen Anteile dieses/r Fonds dtrfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder
verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So sind die Anteile dieses/r Fonds insbesondere nicht gemal dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung zugelassen
und dirfen daher weder innerhalb der USA noch US-Birgern oder in den USA ansassigen Personen zum Kauf angeboten oder verkauft werden. Diese Werbemitteilung gentgt nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der
Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und unterliegt nicht dem Verbot des Handels vor der Veroffentlichung von Finanzanalysen (sog.,Frontrunning”).



