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Eine realistische Möglichkeit: Über 100.000 Euro Vorteil durch Dachfonds.
►	 Umstieg vom aktiv verwalteten Fonds-	

	 depot auf Dachfonds lohnt sich durch 	

	 die Abgeltungssteuer mehr denn je

►	 Anders als Privatanleger können Dach-	

	 fonds ihr Portfolio auch weiterhin ohne	

	 steuerliche Einbußen umschichten
►	 Zusätzlich bei Anlage vor 31.12.2008	

	 steuerfreie Vereinahmung aller erziel-	

	 ten Wertzuwächse durch Altfall-Re-	

	 gelung

►	 Bei 20 Jahren Laufzeit, 7 % jährlichem	

	 Wertzuwachs und 100.000 Euro Inves-	

	 tition erzielen Dachfonds einen Zu-	

	 wachs von fast 287 % – über 100.000	

	 Euro mehr als ein aktiv verwaltetes	

	 Fondsdepot

Dach fon ds u n d Fon dsdepot im Vergleich

Die Beispielrechnung dient ausschließlich Veranschaulichungszwecken und berücksichtigt z. B. keine Kos-
ten, insbesondere auch keine Ausgabeaufschläge. Die darin aufgeführten typisierten Berechnungen gehen 
von vereinfachten Grundannahmen aus und können keinesfalls eine einzelfallorientierte Beratung erset-
zen. Annahmen der Berechnung: Ausgangswert des Depots sind 100.000 Euro. Es wurde ein Kursgewinn von 
7 % p.  a. unterstellt. Die Höhe der Umschichtungen im Rahmen des klassischen Fondsdepots wird mit 25 % 	
p.  a. angenommen, wobei die jeweils ältesten Fondsanteile veräußert werden. Ende 2028 (nach 20 Jahren) wird 
das Depot aufgelöst. Es erfolgt ein Vergleich der aktuellen steuerlichen Rahmenbedingungen mit denen nach dem 
31. Dezember 2008.
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SAUREN DACHFONDS  lohnen sich. Nicht nur steuerlich. 
►	 Einzigartige und bewährte personenbe	

	 zogene Investmentphilosophie: Wir in-	

	 vestieren nicht in Fonds – wir investie-	

	 ren in Fondsmanager
►	 Auswahl von Zielfonds anhand der per-	

	 sönlichen Fähigkeiten des Fondsmana-	

	 gers – auf Basis von über 16 Jahren Er-	

	 fahrung
►	 Wertentwicklung aller SAUREN DACH- 

	FON DS mit hoher Konstanz über dem	

	 jeweiligen
►	 Vergleichsindex – mehrfache ausge-	

	 zeichnet
►	 Vielfältiges Fondsangebot zur individu-	

	 ellen Zusammenstellung eines Portfo-	

	 lios mit dem gewünschten Rendite-Risi-	

	 ko-Profil

   

1 Vergleichsindex MSCI World Kursindex in Euro; 2 Vergleichsindex bis 30.11.2004 Mischung aus 60 % EuroStoxx50 Kursindex 
und 40 % REX Performance Index, ab 1.12.2004 Mischung aus 50 % REX Performance Index, 25 % MSCI World Kursindex in 
Euro und 25 % EuroStoxx50 Kursindex; 3 Vergleichsindex Verzinsung 3 % p. a.; 4 Vergleichsindex Verzinsung 4 % p. a., maßgeblich 
ist jeweils der zum 10. Bankarbeitstag des jeweiligen Monats festgestellte Fondspreis; 5 von 1.3.1999 bis 31.12.1999; 6 von 
27.2.2003 bis 31.12.2003; 7 von 26.4.2004 bis 14.12.2004; 8 von 15.2.2006 bis 31.12.2006; 9 von 1.1.2007 bis 30.9.2007 
Die Fonds weisen auf Grund ihrer Zusammensetzung und des möglichen Einsatzes von Derivaten erhöhte Wertschwankungen 
auf, d. h., die Anteilpreise können auch innerhalb kurzer Zeiträume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten 
unterworfen sein.
*Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. Die prozentualen Angaben 
zeigen die Differenz zwischen den Wertentwicklungen der Dachfonds auf Basis der veröffentlichten Rücknahmepreise 
(welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten gemäß Verkaufsprospekt beinhalten) und der Wertentwicklung des 
jeweils angegebenen Vergleichsindex. Ausgabeaufschläge werden nicht berücksichtigt. Im Falle der Berücksichtigung der 
Ausgabeaufschläge würde die Wertentwicklung niedriger ausfallen. 

jäh rlich er meh rwert u nserer dach fon ds gegen ü ber i h rem i n dex*

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 20079 Gesamt

sauren Global Growth1 18,6 %5 11,0 % 0,4 % 7,2 % 11,3 % 2,8 % 7,3 % 0,2 % 2,7 % 82,6 %

sauren Global Balanced2   3,7 % 2,6 % 5,9 %   4,8 % 0,3 % 3,5 % 1,7 % 4,2 % 27,8 %

sauren Global Opportunities1 42,2 %    3,6 % 13,6 %  22,8 %   3,8 %    7,3 %   4,9 %   8,1 %   141,0 %

sauren Global Defensiv3   5,0 %6 0,6 % 3,0 % 1,0 % 2,0 % 13,4 %

sauren Global Hedgefonds4   2,3 %7    7,2 %   0,2 %   2,8 %     14,2 %

sauren Global Champions1 3,8 %8 4,4 %   8,6 %

Der Bundesminister der Finanzen warnt:
Bei Hedgefonds müssen Anleger bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalver-
lust hinzunehmen.



Das än dert sich:

Ab 1. Januar 2009 werden auf Zins- und Dividendenerträge so-

wie Veräußerungsgewinne aus privaten Wertpapiergeschäf-

ten pauschal 25 % Abgeltungssteuer sowie Solidaritätszu-

schlag und ggf. Kirchensteuer erhoben. Eine Besteuerung mit 

dem persönlichen Einkommenssteuersatz erfolgt nur dann, 

wenn dieser unter 25 % liegt. Die Neuregelung bewirkt insbe-

sondere den Wegfall der bisherigen Steuerfreiheit von Veräu-

ßerungsgewinnen ab einem Jahr Haltedauer.

Ab 1. Januar 2009 gilt die Abgeltungssteuer. Reagieren Sie frühzeitig.

Eine einmalige Chance, von der Sie lange profitieren: Dachfonds.

 

zu Eckhard Sauren: „Der Erfolg gibt ihm Recht. 
Alle Dachfonds, die er verantwortet, landen 
in den Performancerankings auf den ersten 
Plätzen“. [17/2007] 

„Eckhard Sauren. Der Dachfonds-Manager 
erzielt Spitzenresultate.“ [22/2005]

Eckhard Sauren. Der Dachfonds-Manager 
überzeugt mit kontinuierlich hohen Renditen. 
[3/2005]

„Dachfonds-Pionier Eckhard Sauren managt 
den derzeit besten Dach-Hedgefonds.“ 
[5/2006]

Neuer Fonds des Dachfonds-Stars Eckhard 
Sauren.  [7/2003]

„Als wahre Stars in diesem Segement 
entpuppen sich allerdings Dachfonds-
Manager wie Eckhard Sauren.“ [7/2002]

„Die Dachfonds unter den Spitzenreitern –  
Platz 1, 2 und 4 für Sauren-Dachfonds.“
[8/2006]

„Eckhard Sauren, zur Zeit Deutschlands 
erfolgreichster Dach-Hedgefonds-Manager.“
[25. Januar 2005]

auch di e fachmedi en empfeh len SAUREN  dach fon ds.

Das blei bt wi e bish er:

Wertpapiere, die noch vor dem 1. Januar 2009 gekauft werden, fallen als 

sogenannte „Altfälle“, bezüglich der Steuerfreiheit von Veräußerungsge-

winnen, weiterhin unter die bisherige Steuerregelung: Nach Ablauf der 

einjährigen Spekulationsfrist sind alle Veräußerungsgewinne steuerfrei. 

Diese besondere Regelung bietet Anlegern die Möglichkeit, die beste-

hende Steuerfreiheit auf Kursgewinne langfristig zu konservieren.

Um das Ertragspotenzial einer Anlage in Fonds auszuschöp-

fen und die Anlagestrategie an neue Entwicklungen anzupas-

sen, sind regelmäßige Umschichtungen im Portfolio unver-

zichtbar. Mit dem Inkrafttreten der neuen Abgeltungssteuer 

wird diese aktive Verwaltung eines Fondsdepots erschwert, 

weil die Veräußerungsgewinne bei jeder Transaktion besteu-

ert werden. Durch die „Altfall“-Regelung bieten Dachfonds 

eine attraktive Lösung, da innerhalb der Dachfonds-Konstruk-

tion Umschichtungen durchgeführt werden können, ohne dass die Ab-

geltungssteuer anfällt. Gleichzeitig profitiert der Investor langfristig 

von den Vorteilen eines aktiven Portfolio-Managements. 

Sie sollten daher so zeitnah wie möglich Ihre Anlagestrategie und Ihre 

Depotstruktur prüfen und langfristig ausrichten. Eine vorausschauende 

Entscheidung kann sich über Jahre oder Jahrzehnte hinweg auszahlen.

sau ren fon ds-service ag | Im MediaPark 8 (KölnTurm) | 50670 Köln 
Postfach 10 28 54 | 50468 Köln | Telefon 0800 1685555 (gebührenfrei)
Telefon 0221 65050-0 | www.sauren.de

Beratung, Service und Vermittlung durch:

Vertriebspartner

Haben Sie Interesse an unseren Dachfonds und einer detaillierten Bera-
tung? Die Verkaufsprospekte sowie weitere Informationsunterlagen zu den 
SAUREN DACHFONDS  erhalten Sie kostenlos bei Ihrem Anlageberater.

Diese Information dient der Produktwerbung. 
Diese Information stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf dar. Die Grundlage für den Kauf von 
Fonds sollten die jeweiligen Verkaufsunterlagen inkl. Verkaufsprospekt sowie die aktuellen Ausgaben des 
Jahres- bzw. Halbjahresberichtes darstellen, die bei obenstehendem Vertriebspartner oder bei SAUREN 	
Finanzdienstleistungen   GmbH & Co. KG, Postfach 10 28 54 in 50468 Köln, kostenlos erhältlich 
sind. 

Informationen zur steuerlichen Behandlung innerhalb dieser Broschüre sind im 	
Übrigen auch von den persönlichen Verhältnissen des jeweiligen Anlegers abhän-
gig. Diese steuerliche Behandlung kann künftig Änderungen unterworfen sein.

WIR INVESTIEREN NICHT IN FONDS – 
WIR INVESTIEREN IN FONDSMANAGER


